PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #Doviz

IHALKYATIRIM

}@{
=

Gectigimiz Cuma gunu ABD piyasalari kisisel tiiketim harcamalari ¢gekirdek deflatorii

verisinin enflasyonist baskilarin gui¢ kaybettigine isaret etmesi sonrasi artida kapandi

Haftanin son iglem guniinde piyasalarda
neler oldu?

Gegtigimiz Cuma guni ABD piyasalari kigisel tiketim
harcamalar ¢ekirdek deflatorii Haziran ayi verisinin son
iki yilin en dugstk seviyesinde gerceklesmesinin
enflasyonist baskilarin gu¢ kaybettigine isaret etmesi
sonrasi artida kapandi.

Daha detayli bakacak olursak, Fed’in takip ettigi kisisel
tiketim harcamalari manset deflator verisi Haziran
ayinda aylik bazda %0,2 artti. Yilik bazda da %3 olarak
gerceklesen artis, Mart 2021’den bu yana en dusuk
seviyede bulunuyor. Ekonomistlerin,  degiskenlik
gOsteren gida ve enerji bilesenlerinin hari¢ tutulmasi
nedeniyle enflasyonun daha iyi bir gostergesi olarak
gordugu cekirdek veri de onceki aya goére %0,2 ve
Haziran 2022’ye goére %4,1 artti. Yilhk artis Eylul
2021’den bu yana en dusuk seviyede gerceklesti.

Cekirdek deflator verisinin disinda, hafta icerisinde yillik
bazda %2,4 ile Dbeklentinin oldukga Uzerinde
gerceklesen 2C23 blylime ve gugli gelen sirket karlari,
ABD’'de resesyon yasanmayabilecedi  yonundeki
gorusleri 6ne ¢ikararak risk algisini destekledi.

Bu c¢ercevede Nasdaq endeksi 921,90 yukselisle
14.316,66 seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,99 deger
kazanciyla 4.582,23 seviyesinden kapandi. Dow Jones
endeksi de %0,50 artisla 35.459,29 seviyesinden gunu
tamamladi.

Haftallk bazda ise Nasdaq endeksi %2,02 yukselirken,
S&P 500 endeksi %1,01 artida kapandi. Dow Jones
endeksi de %0,66 artis kaydetti.

Hisseler 0Ozelinde de gugli gelen 2C23 finansal
sonuglari  sonrasinda P&G hissesi %3 deger
kazanirken, Intel ve Roku hisseleri sirasiyla %6 ve %31
yukselis kaydettiler. Ford Motor hissesi ise beklentileri
asan sonuglara kargin, sirket yonetiminin elektrikli arac
ediniminin yuksek maliyetler nedeniyle beklenenden
daha uzun slrecegi yonindeki aciklamalari nedeniyle
%3’Un Uzerinde deder kaybetti.

Tahvil piyasasindaki fiyatlamalar baktigimizda 2 yillk
ABD tahvil faizleri %4,87 seviyesine, 10 yillik tahvil
faizleri %3,95 seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise
1,08 puan dususle 13,33 seviyesine geriledi.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD cephesindeki
iyimserligin yansimalarina ek olarak, Cin’de imalat PMI

Temmuz ayr verisinin  makroekonomik  daralma
bolgesindeki seyrini surdirmesi sonrasi hukimetinin
daha fazla mali destek saglayacagi yonundeki

beklentilerle alicili seyir goruliyor. Bu arada Japonya ve
Kore endeksleri de pozitif seyir izleyerek MSCI Asya
endeksinin rekor seviyelere yaklasmasina yardimci
oluyor. Cin endekslerindeki kazanclarin desteginde ise
MSCI GOU endeksi %2 artisla gegen yil Haziran
ayindan bu yana gordugu zirve seviyelere yukseldi.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif saticili seyir hakim.

Bugiin Euro Bélgesi'nde biyiime ve TUFE verileri takip
edilecek. Bolge ekonomisinin 2C23'te ceyreksel ve yillik
bazda sirasiyla %0,2 ve %0,5 GSYiH artislari
géstermesi 6ngériliiyor. Temmuz ayr TUFE verisinin de
aylik bazda 9%0,1 disus kaydedecegi, yillik bazda ise
%5,3 artis kaydetmesi tahmin ediliyor. ABD cephesinde
de MNI Chicago PMI ve Dallas Fed imalat endeksi
verileri gindemimizde olacak. MNI Chicago PMI
Temmuz ayi verisinin aylik bazda 2 puan artisla 43,5
seviyesine yukselmesi bekleniyor. Dallas Fed imalat
endeksinin de 0,7 puan artisla -22,5 seviyesine
ylkselmesi tahmin ediliyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de ISM imalat PMI, ingaat giderleri ve JOLTS
acik is bagvurulari verileri takip edilecek. ISM imalat PMI
verisinin aylk bazda 0,9 puan artigla 46,9 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. istihdam, édenen fiyatlar ve
yeni siparisler alt endekslerine iligskin olarak ise piyasa
beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi Uzere istihdam
endeksi Haziran ayi verisi 3,3 puan dususle 48,1
seviyesine gerilemisti. Odenen fiyatlar endeksi 2,4 puan
disuUsle 41,8 seviyesine, yeni siparisler endeksi de 3
puan artisla 45,6 seviyesine ylikselmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 354593 & 050% & 066% & 480% & 0 6.74%
Nasdaq 143167 & 190% A& 202% & 814% A& 36.63%
S&P 500 Vadeli* 46010 ¥ -012% & 079% & 704% A& 1884%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,469.8 & 039% A 181% & 300% & 17.04%
FTSE 100 76943 &  002% & 040% A& 124% A 242%
MSCI Europe 19854 & 021% & 041% & 466% & 13.27%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32839 & 024% & 367% & 219% A 6.84%
Kospi 26313 & 088% A& 119% & 078% A& 17.66%
Hong Kong* 20,090.1 & 0.87% & 532% & 410% & 1.77%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,296.1 & 021% W -058% & 549% & @ 844%
IDX Composite - Endonezya 6,902.0 &  0.03% & 031% & 354% & 0.61%
TAIEX - Tayvan 17,2929 & 0.30% & 154% & 334% & 22.78%
MSCI GOU Asya 556.6 & 083% & 297% & 434% A& 838%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 70673 & 3.08% A& 567% & 27.25% & 29.04%
MOEX - Rusya 3,0086 & 069% A& 291% & 1165% A& 40.13%
WIG - Polonya 71,9654 W -003% & 094% & 8883% & 24.86%
Prag SE - Prag 1,354.4 & 0.44% & 145% A& 298% & 12.31%
S&P/BMV IPC - Meksika 549109 & 029% & 225% & 114% & 10.89%
Merval - Arjantin 457,787.7 &  168% W -029% & 2033% & 129.63%
Tel Aviv 35 - israil 18547 & 278% A 048% & 415% A& 322%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,906.1 & 020% & 117% & 469% & 13.62%
FTSE/JSE All - Endonezya 785069 & 031% A 185% A& 194% A 6.67%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,0369 & 019% & 127% & 947% & 21.27%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Tarihi zirve seviyelerini goren endeksin kiiresel dinamikler ve yurt igcinde bilango doneminin
olumlu yansimalariyla haftaya pozitif baslangic yapabilecegini diigiiniiyoruz

Haftanin son iglem guniinde piyasalarda neler

oldu? Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Snai
o e ) ) Kapanig 7,067.3 6,412.4 11,068.9
Gegtigimiz Cuma gunu Borsa Istanbul gine %1,01 artisla
. . . unli a 0, 0, 0,
6.925,41 seviyesinden basladi. Sabah saatlerinde 6.992 Ginliik Deg. A 3086 4 G24% A 152%
seviyesini test eden endeks, bu seviyeden gelen Haftalik Deg. A T707% A T05% A 631%

realizasyonlar sonrasi 6.950 seviyesine kadar geriledi. Bu

i ) X . Yillik Deg. A 2828%  A2754% A 2431%
seviyeden tetiklenen tepki alimlari sonrasinda ise kapanisa
dogru 7.070 seviyesini test eden endeks %3,08 artisla 7.067 Hacim (milyar TL) 167.6 29.7 79.3
seviysinden kapandi. Gugli islem hacminin devam ettigi Giinliik Deg. A 1563%  A3540% W -0.94%
g6zlenirken, haftanin son guninde 167,6 milyar TL islem o
. . . . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL| 85.5 14.8 42.8
hacmi gerceklesti. Sanayi endeksi %1,52, bankacilik v (ribar TL)
endeksi ise %6,24 artis gosterdi. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 9611%  Al101.30% A 8531%
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
B u g u n ne b ekl |y0 ru Z') giiniine gore degisimi ifade eder.
Tarihi zirve seviyelerine yukselen endeksin kiresel
dinamiklere ek olarak, yurt icinde gugcli aciklanan sirket 5
< .. . o . Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
karlarinin yarattigi iyimserligin desteginde yeni haftaya
pozitif baglangi¢ yapabilecegini diislinliyoruz. $TL 26.9414 26.9601 A 0.07%
€% 1.1029 1.1007 v -0.20%
Bugin yurt iginde yavbapm turist istatistikleri verileri takip o 14039 14185 A L06%
edilecek. Hatirlanacag! Uzere Mayis ayi verisi yillik bazda
0 P g Altin 1,960.5 1,953.8 v -0.34%
16,2 artis kaydetmisti.
Nasdag* 15,734.1 15,749.0 F's 0.09%
Gelecek gundemde neler Vv ar"? *Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Yarin yurt icinde imalat PMI verisi takip edilecek. imalat PMI
verisi Nisan ayindan bu yana 51,5 seviyesinde seyrediyor.

Persembe giinii de TUFE verisi takibimizde olacak. Foreks
Anketine gére Temmuz ayr TUFE verisi aylik medyan .

tahmini %9’20 art|§ ybnijnde gergekle§irken, ortalama Degisimler 28/07/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
tahmin %9,79 artis oldu. Yilhk TUFE verisi igin medyan Tiirkiye 2 Yillik 2855 @ -1068% @ -1954% @ -320% @ -64.9%
tahmin %47,44, ortalama ise %48,19 artisa isaret etti. Tiirkiye 5 Yillik 315 @ -860% @ -1451% @ -216% @ -5.0%

Temmuz ayindan itibaren ddviz kuru gelismelerinin
enflasyon Uzerindeki etkilerinin daha belirgin hale gelecedi,
Ucret ayarlamalari ile KDV ve OTV artiglarinin da etkisiyle
yilin ikinci yarisinda enflasyon egiliminin yeniden yikselise
gececegi tahmin ediliyor.

Tiirkiye 10 Yillik 2076 @ -845% @ -1364% @ -190% @ -43.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem giiniinde kiiresel tarafta BOJ faiz

oranlarinda degisiklige gitmedi ancak getiri egrisi Net Degisim
kontrollinde kati sinirlarda gevseme olabilecegdi belirtildi. " Son -
Almanya Temmuz ayi éncii TUFE verisi yillik bazda Dikeler Getiri (%) Gunlik Haftali oD
%5,5’ geriledi. FED’in favori enflasyon gdstergelerinden Tirkiye 8.07 021 021  -085
ABD cekirdek PCE verisi son 2 yilin en disuk seviyesi ABD 395 004 013 0.0
olan %0,2 ile beklentileri paralel gerceklesti. Aciklanan ingiltere 4.35 004 008 068
veriler sonrasi tahvil piyasasi sakin seyir izlerken, glin ~ Amanya 248 001 00z -008
icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp azaligla %3,95 ~ Fransa 803 004 005 -0.07
. .. Ispanya 3.52 0.03 0.05 -0.11
Almanya 10 vyillik tahvil faizi 1 baz puan artisla italya a1l 004 005  -059

%2,48'den islem gordu.

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degigim
Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi parasal sikilasma

adimlarinin etkisiyle 12 baz puan azalisla 390 baz 9 8
puana gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yilhk Eurobond 8 7
faizi 21 bp azaligla %8,07 seviyesine geriledi. Z :
Doéviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’l ;‘ :
karsisinda karisik seyir izlerken, Dolar Endeksi 101,6 ve R 2
Euro / Dolar paritesi de 1,1024 seviyesinden haftalik 1 L
kapanigi gerceklestirdi. Dolar / TL kuru ise gun icine N w w o s e v s 1o 1y v 2y
26,95 SEViyeSinden |§|em gOI‘du — SPREAD (Sag Eksen) — —— 28 Temmuz 2023  ——— 21 Temmuz 2023
Yurtici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik
g6sterge tahvil faizi 22 bp artigla %15,15, 10 yillik tahvil Son Fiya GﬁnmkDe:;i:IEA’) Yo
faizinde degisiklik olmazken %18,58 seviyesinden gunu Tiirk Lirasi 2695 000 -006 4406
tamamalad. G.AfrikaRandi 1764  -117 -187 370
Rus Rublesi 91.65 1.04 0.71 24.69
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo MeksikaPesosu 1665  -1.32  -2.01  -14.57
dénlsiini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik Kore Wonu 1276 066 08 133
repo fonlama tutarinda 5 milyar TL olarak degisiklik Hindistan Rupee 8224  -0.16 029  -055
olmadi. Diger yandan TCMB ayni gin valorlii swap EndonezyaRupia 15078 011 020  -2.92
. ;. . . s Macar Forinti 34833  0.08 2.12 -6.63
islemlerinden 9,1 milyar TL ilave fonlama sagladi. Brezilya Reali 472 -053 131 -10.76

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/ 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TLREF 16.39
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Rusya Devlet Bagkani Putin, St. Petersburg’da
Rusya-Afrika Zirvesinin ardindan basin toplantisi
dizenledi. Afrika kitasinin Rusya’ya karsi
bakisini son derece olumlu ve dostane olarak
nitelendiren Putin, Afrika Ulkelerinin bagimsizlik

mucadelesi sirasinda  Sovyetler  Birligi'nin
destegini hatirladigina isaret etti. Putin, bu
Ulkelerin ticari olarak Rusya ile c¢alismak

istedigini anlatti. Turkiye'’de dogalgaz merkezi
kurulmasinin gundemde oldugunu da aktaran

Putin, projenin buyuk miktarda dogal gazin
depolanmasini  degil, elektronik bir ticaret
platformunun olusturulmasini icerdigini

vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek,
yatinmcilarin Turk varliklarina olan ilgisinde bir
artis gérmekten memnuniyet duydugunu belirtti.
Simsek, Yapi Kredi Bankasi'ndaki hisse satisini,
MNG Kargo'nun DHL tarafindan satin alinmasini
ve Ronesans Enerji ile TotalEnergies arasindaki
ortakligi gegen haftanin memnuniyet verici

islemleri olarak siraladi.

Gevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanimiz
Sayin Ozhaseki, bu yilin ilk 6 ayinda gayrimenkul
Uzerine yapilan tum iglemler vasitasiyla Hazine'ye

27,4 milyar lirahk katki saglandidini, Tapu ve
Kadastro Genel Mudurliginin son 2,5 yilda
Hazine'ye sagladidi katkinin yaklasik 96 milyar liraya
ulastigini bildirdi.

Dolar kurunda gérllen artis akaryakit fiyatlarinda
artisa neden olurken, enerjide elektrik tarafinda ise
maliyetlerin faturalara yaz déneminde yansimamasi
bekleniyor. Sektor kaynaklari elektrik tarifelerinde 1
Ekim'e kadar zam beklenmedigini ifade etti.
Elektrikte tum abone gruplarinin 1 Temmuz'dan
itibaren gecerli olan tarifeleri belirlenmis ve fiyatlar
tim abone gruplarinda sabit kalmisti. Elektrik
fiyatlarinda en son artis 1 Eylil 2022 tarihinde
yapilmisti 1 Nisan 2023'de de fiyatlarda ylzde 15'lik
indirime gidilmisti.

Yurt ici Haberler

Goldman Sachs, Morgan Stanley ve Citi Bank
de dahil olmak Uzere bircok kurulus AMB’nin
son bir hamle ile Eylul ayinda faizi ylizde 4’e
cikarmasini bekliyor. Ote yandan, ING ve J.
Safra Sarasin gibi bankalar ise, AMB’nin bir kez
daha faiz artigina gidecegini fakat bu kararin bir
sonraki  toplantida  degil, yil icerisinde
gelebilecedini tahmin ediyor. Bir grup kurulus
ise, AMB’nin faiz artisindaki slreci ¢oktan sona
erdirdigini distnuyor.

Biden yonetiminin Mart'ta Kongre'ye sundugu 2024
mali yilina yodnelik bitge teklifindeki ekonomik
tahminlerde revizyona gidildi. Buna gbre, ABD
ekonomisinin bu yil %0,4, gelecek yil %1,8 ve

2025'te %2,4 buylyecegi tahmin edildi. Mart'ta
yapilan tahminlerde, ekonominin bu vyl %0,4,
gelecek yil %2,1 ve 2025'te %2,4 bulylyecegi

ongoriulmusti. Enflasyon tahminleri ise bu yil igin
%3,3, gelecek yil igin %2,5 ve 2025 icin %2,3 oldu.
Beyaz Saray'in issizlik oranina iligkin beklentileri de
bu yil icin %3,8, gelecek yil igin %4,4, 2025 icin %4,2
olarak kayitlara gecti. ABD'nin bu yilki bltce acigi
tahmini, 26 milyar dolarlik azaligla 1,543 trilyon
dolara dusuruldd. Beyaz Saray'in Mart'ta yayimladigi
tahminlerde, 2023 mali yilinda butge aciginin yillik
yaklasik ylzde 14 artisla 1,569 trilyon dolara ¢gikmasi
dngorulmistd. Ulkenin 2024 mali yilina iligkin bitce
acigl beklentisi ise 31 milyar dolarlik artigla 1,877
trilyon dolara ¢ikarildi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Sirketin 135.084.442 TL nominal degerli ¢ikariimis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan
karsilanmak suretiyle 810.506.652 TL nominal dederde ve %600 oraninda bedelsiz artirilarak 945.591.094 TL'ye

cikarilmasina karar verildi.

Hisse Kodu CIMSA F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 184,00 FD/FAVOK 18,4
52H En Yiksek (TL) 189,90 FD/Satiglar 2,7
52H En Dusik (TL) 36,89 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 24.855,5
Piyasa Degeri (mn USD) 922,9 S1H -0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A 16,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 63,9%
Temettl Verimi 1,4% S1Y 209,9%
3A Hacim (mn TL) 390,6 YB 61,0%

Koza Altin (KOZAL, Pozitif): Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan Yargitay 3. Ceza Dairesi'nin 14.04.2023
tarih, 2022/18087 Esas, 2023/2215 Karar sayili kararinda hikim altina alinan iyi niyetli pay sahipleri ile Ugtncu
kisilerin haklari sakli kalmak kaydi geregince sirketin ve diger Koza ipek Grubu sirketlerinin ortaklik yapilarinin iyiniyetli
pay sahipleri ile Ugtincu kisilerin haklarini koruyacak bigimde tescil ve ilani yéninde Ticaret Sicil Mudurlagine
bildirimde bulunuldu. Bu tescil ve ilan ile grup ici sirketlerdeki ana ortaklik-istirak yapisinin aynen devam ettigi ve
BiST'te islem goéren yatinimcilarin haklarinin korundugu, bunlar diginda kalan gergek kisilerin paylarinin Hazine adina
tescil edildigi belirtildi.

Hisse Kodu KOZAL F/K 20,6
Cari Fiyat (TL) 27,92 FD/FAVOK 31,0
52H En Yiksek (TL) 32,00 FD/Satiglar 13,2
52H En Dusik (TL) 6,71 PD/DD 7,1
Piyasa Degeri (mn TL) 89.413,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.320,1 S1H -2,6%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -8,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -3,0%
Temettld Verimi 1,3% S1Y 89,7%
3A Hacim (mn TL) 2.8419 YB -23,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tipras (Tuprs, Notr): Bugiin seans kapanisinin ardindan Tlpras’in finansal sonuglarinin agiklanmasini bekliyoruz.
Gegctigimiz yil tarihi zirve seviyelerinde seyreden orta distilat marjlarinda 2C23’'te gézlenen normallesme sirecinin
etkisiyle TUpras’in finansalarinda yillik bazda daralma beklerken, tarihsel ortalamaya baktigimizda ise gugli finansal
sonuglar agiklamasini tahmin ediyoruz. Bu dogrultuda, cironun yillik bazda %18 azalisla 110,9 mlIr TL seviyesinde,
FAVOK'lin de %17 azalarak 13,17 mir TL seviyesinde gerceklesecegdini tahmin ediyoruz. Bu dogrultuda 2C23 igin net
rafineri marji tahminimiz 12,44 USD/varil seviyesinde bulunuyor. Déviz kurlarinda gdzlenen artisin etkisiyle net karin
ceyreklik bazda %20 daralma ile 5,4 mir TL seviyesine gerilemesini tahmin ediyoruz.

Hisse Kodu TUPRS F/K 4,1
Cari Fiyat (TL) 98,90 FD/FAVOK 2,9
52H En Yiiksek (TL) 99,50 FD/Satiglar 0,4
52H En Dustk (TL) 33,97 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 190.560,1
Piyasa Degeri (mn USD) 7.075,9 S1H 2,5%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 2,0%
Endeks Payi (BIST100) 51% S3A -3,9%
Temettd Verimi 6,3% S1Y 11,8%
3A Hacim (mn TL) 2.520,0 YB 12,4%

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): Stellantis Grubu ile Tofag Otomotiv arasinda Stellantis Otomotiv Pazarlama
A.S.'nin ("Stellantis Otomotiv") paylarinin devralinmasina iligkin ana ilkelerin belirlenmesine yonelik ¢alismalarin
degerlendirme sirecinin tamamlandigini ve Tofas Otomotiv ydnetim kurulu tarafindan alinan karar gergevesinde
Stellantis Otomotiv paylarinin tamaminin, Stellantis Otomotiv'in Tuarkiye'deki tim faaliyet ve Stellantis markalarini
icerecek sekilde Tofag Otomotiv tarafindan devralinmasina iliskin Pay Devir Sozlesmesi imzalandidi agiklandi. Devir
bedeli, bagimsiz dederleme raporunda belirlenen sonug ile tutarli olarak; (i) olagan net nakit ve isletme sermayesi
dlzeltmelerine tabi olarak kapanista nakden 6denmek Gzere 400 milyon Avro ve (ii) kapanigi takip eden ilk sekiz mali
yiin her birinde Stellantis Otomotiv faaliyetlerinden elde edilen ve degerlemeye esas beklentileri yansitan
s6zlesmedeki referans tutarlari asan nakit akislarinin %77,5'i oraninda sarta bagli performans ddemesi olarak

belirlendi.

Hisse Kodu TOASO F/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 274,60 FD/FAVOK 9,0
52H En Yiksek (TL) 278,10 FD/Satiglar 1,6
52H En Dustik (TL) 68,48 PD/DD 8,7
Piyasa Degeri (mn TL) 137.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.098,3 S1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -14,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A -10,0%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 123,4%
3A Hacim (mn TL) 1.295,2 YB 43,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.92x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.98x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.75x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.35x 0.35x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.68x
0.6 10.4 Performans 40.5% 40.4%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %2.2 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 67.46
Minimum 46.4 0.0
Maksimum 72.2 107.8
Ortalama 58.6 61.8
Minimuma Uzakhk 21.1 67.5
Maksimuma Uzaklik -4.7 -40.3
Performans 6.3% 4.0%
-20
-40 N N N N N N N N 0 o e s s o, Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
P e e S S S S S SSs5% S SR % & = seviyeye 8.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - - - - o o o o o o o o o o

seviyeye 5.7 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
160 120 ANK'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 Kapanis 77.8
100 80 Minimum 54.8 -0.1
20 Maksimum 107.8 138.5
Ortalama 719 75.4
60 Minimuma Uzaklik 230 77.9
40 40 Maksimuma Uzaklik -30.0 -60.7
20 Performans 4.4% 3.2%
0
20 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § g § § § § § § § § § § § § § seviyeye5..8puan;sonbirylll:kortalama
S & & % 9@ W «® o« O o o o ©o© o o o o o seviyeye 2.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
120 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 56.9
Minimum 35.8 0.0
Maksimum 63.4 95.6
Ortalama 48.8 54.0
Minimuma Uzakhk 212 56.9
Maksimuma Uzaklk -6.5 -38.7
Performans 3.1% 4.5%

8 &8 3 8 3 3 8 3 % 3 3 8 3 % 3 3 8 3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ’
Qo =} N o 4 o4O 4 o & uw o u.n 9 N N . .
S © © = & & & &4 8 © ©o ©o ©o o o o o ©° seviyeye 3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 2.4% -2,20%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.3% 4.2%
31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran -0,70% 1.4%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 5.4% 5.8%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 489 49.0
31 Temmuz 04:30 Cin imalat digi PMI Temmuz 53.0 53.2
31 Temmuz 08:00 Japonya Konut Satiglari (Yillik) Haziran -0,50% 3.5%
31 Temmuz 11:00 Turkiye Yabanci Turistik istatistikleri (Yillik) Haziran - 16.2%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.2% -0,10%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 2.Geyrek 0.5% 1.0%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Temmuz -0,10% 0.3%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Temmuz 5.3% 5.5%
31Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 435 41.5
31Temmuz 17:30 ABD Dallas FED imalat Endeksi Temmuz -22,5 -23,2
1 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 49.4
1 Agustos 04:45 Gin Caixin Cin imalat PMI Temmuz 50.1 50.5
1 Agustos 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 51.5
1 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI Final Temmuz 4.7 52.7
1 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.0 49.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Temmuz 46.9 46.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 431
1 Agustos 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Temmuz - 41.8
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 45.6
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0.6% 0.9%
1 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik is Bagvurulari Haziran - 9824K
2 Agustos 02:50 Japonya BoJ Temmuz ayi Toplanti Tutanaklar
2 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - -1.8%
2 Agustos 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 185K 497K
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53.9
3 Agustos 04:45 Cin Caixin Cin Hizmet PMI Temmuz 524 53.9
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Temmuz 9,20% 3.92%
3 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 47,44% 38.21%
3 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51.1 51.1
3 ABustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Aylik) Temmuz - -1.9%
3 Agustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Villik) Temmuz -3.1% -1,5%
3 Agustos 14:00 ingiltere BoE Politika Faiz Karari Agustos 5.25% 5.0%
3 Agustos 14:30 ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konugmasi
3 Agustos 15:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
3 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 221K
3 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Haftalik - 1690K
3 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz 52.4 52.4
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 4.7%
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Temmuz 0.1% 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 53.0 53.9
3 Agustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 53.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Temmuz - 54.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Temmuz - 55.5
4 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.0%
4 ABustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz -1.8% -2.9%
4 ABustos 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Temmuz 190K 209K
4 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
4 Agustos 15:30 ABD Bordro Degisimleri Temmuz 5K 7K
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.4%
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.2% 4.4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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